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Sistem informatic pentru managementul bursei de valori
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Catedra de Informatici Economicd, A.S.E., Bucuresti
Prof.dr. Virgil VOINEAGU
Catedra de Statisticd §i Previziune Economici, A.S.E., Bucuresti

Activitatea unei burse moderne necesitd existenta unui sistem informatic capabil sd Faspundd
eficient problemelor complexe pe care le ridicd volumul extrem de mare al datelor vehiculate §i
asistarea deciziei de plasament in condifii de risc minim. Autorii au elaborat o vaviantd de
prolectare a unui astfel de sistem informatic, realizdnd o aplicatie informaticd, menitd sd ajute
agentul de schimb in activitatea de analizd, diagnoza §i prognozd a fenomenelor bursiere.
Cuvinte cheie: sistem informatic, bazi de date, rapoarte, grafice, analizd bursierd

1. Consideratii generale

Necesitatea sistemului informatic derivid, in
principal, din urmétoarele aspecte:

¢ Bursa de Valori Bucuresti a cunoscut, Infr-
o primd efapd, o crestere extensivd a acti-
vitdtii sale, prin includerea la cota oficiald a
unui numdr mare de firme, urmatd de ctapa
dezvoltdrii calitative, caracterizatd ptin proce-
se de selectie, ierarhizare si maturizare a
produselor bursiere.

e DPerioada post privatizare va fi caracterizati
de un proces amplu de transformate a unei
parti din actionariat n investitori individuali,
de dezvoltare a segmentului de investitori
institutionali i de trecere, intr-un sens larg,
de la stadiul primar la cel secundar al pietei
de capital. :

Beneficiarii sistemului informatic se consti-
tuie, pe de o parte, din organele centrale sau
locale, abilitate sd gestioneze activitatea pe
piata de capital din Roménia, iar pe de alti
parte, din Investitorii individuali sau institu-
tionali, societdfile de intermediere, binci si
alte institufii financiare, care vor utiliza
sistemul In activitatea de decizie investitio-
nald. In domeniul informatizirii bursei de
valori, scopul principal consti in automati-
zarea tuturor activititilor bursiere.

Obiectivele sistemului informatic bursier ur-
méresc informarea complexd, oportuni si
exhaustivid asupra evenimentelor bursiere in
vederea fundamentirii unei decizii investitio-
nale la bursa de valori; informarea operativa
asupra societdfilor de valori mobiliare exis-
lente, asupra activitdfii acestora, in vederea

contactéirii lor ca agenti de schimb; dezvol-
tarea piefel over-the-counter (OTC) si a
bursei electronice; punerea la dispozitia tutu-
ror membrilor bursei a unui sistem capabil de
a gestiona mal bine si mai rapid informatii
diverse despre un numér foarte mare de valori
mobiliare admise la cota oficiald, precum si a
unui sistem de negocicre automatizat, pentru
tranzactionarea oricirui tithn mobiliar admis;
admiterea interventiei membrilor “bursei pe

‘piata bursierd din locuri aflate geoprafic 1a

depértare, fdrd obligafia prezentei-fizice in
sala de tranzactii. B "
Configuratia  sistemului. - Un " sistem ~de -
negociere asistat de calculator reprezintd, de-
fapt, un ansamblu de posturi de negociere
puternice §i de acces la o refea proprie bursei,
administratd  prin  calculatoarele  proprii.
Datele relative la valorile mobiliare negociate
sunt disponibile oricdrui post individual de
negociere. Sistemul este, ‘In -acelasi timp,
capabil s actualizeze datele prin informatiile
primite de la serviciile specializate ale bursei,
Fluxurile informationale pot fi reduse la un
minim, reprezentat de 1l yrmatiijor
rezultate  numat
(figura 1). a
Membrii bursei pot lua in’ considerare maj
multe solutii de fmpértire ¢
mului pe diferit eh
« Accesul Ja sis
sala de buts
introduce ordi
din sala de




Revista Informatica Economicd, nr.4/1997

73

sahl de sedmte Astfel, delegatu responsabili,
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* Accesul la sistem se poate realiza numai din
birourile membrilor bursei, aflati ins4 in afara
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prin intermediul postului individual de
negociere, -pot sd participe la procesul de
negociere fira a fi prezenti in sala bursei.
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CREARE/INTRETINERE
NOMENCLATOARE

! ORDINE l ’ TRANZACTH i

Baza de date
bursiera

o

Ansliza siprognoza

" Costul  sistemului  informatic. Acoperirea
cheltuielilor cu proiectarea, realizarea si im-
plementarea sistemului informatic se realizea-
- 7 din beneficiile obfinute de bursi. Cheltuic-
Tile: :pnvmd___functzonarea sistemului se.-vor

pentru"ﬁecare opera-

_ réﬁﬁéféé i déz{rbitaiea :si_s'témului
mformatic organele de conducere a bursei
pot percepe periodic (trimestrial si/sau anual)
o suméi de la fiecare membru, fixd sau varia-
bild, in functie de media tranzactiilor realizate
in perioada anterioard. Posturile individuale
de negociere si echipamentul de feletrans-
misie necesare agentilor apartin bursei si se
inchiriazd de citre membrii acesteia.

2. Definirea interfefelor

Interfetele sistemului informatic integrat al
burset de valori au fost definite si proiectate
folosind varianta meniurilor si submeniurilor
incluse, asigurfnd transparenta pentru utiliza-
tor. De asemenea, pentru a facilita utilizarea
sistemului informatic, in partea de interfata a
fost definit un buton <HELP> care va activa
modulul de asistare/instruire a utilizatorului,
modul proiectat ca manual de utilizare. La
proiectarea butoanelor de seleclie ale interfe-
telor, au fost atribuite nume sugestive,

~ acopen'dm cﬁrta;ul ﬁxat de citre Consiliul de -

Bursiora GALCUL {NDICATORI?
i LCOTATII f I FISCALITATE ! BURSIERI
camunicrre cu oxterfotul o COMUNICAR E%
B o | INFCRMARE I
P Pt . — . —— — f— —m
o
FRARENL . ISE&'."T% !E e e | ‘-.nnnuc*rul j cotatn | ] TRy | I Fiewe | | BROKERI |

Fig. 1. Schema global# a fluxuiui de prelucrare

asigurdndu-se astfel posibilitatea navigirii
rapide prin sistem, fapt care va conduce la
reducerea timpului de selectare si operare,
crescind eficienta utilizarii produsului pro-
gram. Odatd cu lansarea aplicatiei = sunt
evidentiate (prin afisarea meniului - index)
principalele functii privind managementul
bursei de valori.

Meniul  <Titluri> -oferd poszbﬂztatl de
gestiune a tuturor operatiilor cu tithuri tran-
zactionate la bursa de valori (identificare,
situatil pe tip titlu, situatii efectuate de un
anumit broker) fnsotite de reprezentiri

grafice si tabele de informare-raportare.
Meniul <Ordine> este constituit pe baza
operatiilor specifice efectuate asupra ordinu-
lui de bursé (unicul document de intrare).
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Meniul <Cotatii> este edificat plecand de la
rezultatele furnizate de BVB tn urma unei
sedinte de tranzactii (preturile de deschidere,
de Inchidere, maxim, minim si mediu).

Meniul <Analizi> implementeazi exhaustiv
procedurile de analizd bursiers, clasificate in
patru categorii distincte (fiecare categorie cu
procedurile caracteristice): analizi statistica,
analizd tehnicd, analizd fundamentald g
analizd matematica.
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eniul <Decontiri> oferd posibilitatea obfi-
1 de situatii informative privind deconta-
le in numerar i cele prin virament.

feniul <Compartimente> oferd” informatii
£ nerale privind functiunile bursei de valori:
management, ﬁnanc:1ar contabil, personal,
rketing, informatic, casa de cliring.

niul <Altele> oferd informatii suplimen-
tare despre modul de utilizare a programului
informatic.

ﬂrdin.;:nl—e—‘él..lrsa

Salvarea datelor introduse printr-un ordin de
bursa va genera modificirile corespunzitoare
in baza de date a sistemului informatic,
asigurdndu-se astfel premisele obtinerii unor
situatii finale in conformitate cu activititile
reale operate in interiorul bursei, rezultate
care vor constitul sursa de informatii pentru
fundamentaréa deciziilor care vor fi adoptate
la nivel de institutie, de agenti de schimb gi de
clienti.

4. esirile sistemului informatic

Situatiile finale cele mai uzuale, obligatoriu
obtinute in oricare bursd de valori, se Tmpart
in doud categorii: situatii care reprezinta iesirt
dintr-un subsistern dar si intrdrt pentru alte
subsisteme §i situatii informative, utile atét
actorilor bursei, cét si publiculus larg.

& Situatiile cu ordinele de bursd primife de
citre brokeri, defalcate pe tipuri de ftitluri

3. Intririle sistemului informatic

Principalul document de intrare pentru
sistemul informatic al bursei de wvalori il
reprezintd ordinul de bursd al clientilor citre
agentii de schimb, care presupune precizarea
tuturor caracteristicilor unei tranzactii bursie-
re, prin urmétoarea macheti de intrare:

mobiliare (actiuni sau obligatiuni), pe sens de
tranzactic (vinzare sau cumpdrare), pe
investitori (individuali sau institutionali), pe
modalitii de transmitere (prin contract sau
prin comenzi) ete.

¢ Situatiile cu ordinele de bursd executate in
urma negocierilor, necesare, pe de o parte,
brokerilor respectivi care le vor radia din
caietul de sarcini propriu, iar pe de altd parte
casei de cliring, prin transferul titluri-bani, in
functie de modalitatea de tranzactie stipulatd

" (la vedere sau la la termen).

¢ Situatia tranzactiilor, intocmitd dupid
fiecare sedingd bursierd, care oferd o imagine
a activitafii globale Intr-o anumitd zi s pe
baza céreia se determind fiscalitatea bursierd
si alfi indicatori de cuantificare, analizd si
prognoza.

¢ Situatia cotatiilor include tofl parametrii
rezultafi in urma negocierilor, pentru fiecare
fitlu mobiliar tranzactionat: preful mntm;
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preful maxim; preful de deschidere; pretul de
inchidere; preful medivu; volumul tranzactii-
lor; valoarea tranzactiilor; numirul de
tranzactii.
¢ Situgtiile  financiare ale  iranzactiilor
cuprind taxele §i impozitele aferente tranzac-
tillor bursiere si reprezintd fiscalitatea deter-
minati potrivit legislatiei in domeniu.
¢ Rapoartele financiar-contabile intocmite
de catre bursd In virtutea existentei sale ca
societate comerciald: bilant contabil, balante
de verificare, fige sintetice si analitice ale
conturilor, fige sah, rapoarte §i jurnale etc.

Situatia titlurilor mobiliare cotate la bursa,
care oferd informatii asupra tipului acestora, a
firmei emitente, a evolutiei pe piatd, precum
si diferitele -valori calculate pentru un titla
valoare nominald, valoare contabild (activ
net/numdrul total de actiuni), valoare intrinse-
¢ (activ net corectat/numdr total de actiuni),
valoare financiard (dividend/rata medie a do-
banzii), valoare de randament (profit net/rata
medie a dobdnzii), multiplicatorul bursier.

¢ Situatia brokerilor, individuali sau agentt

al unei societati de bursi, cu activitatea desfa-

suratd pe o anumiti perioads de timp.
¢ Situajia. fi rmelor emztente ‘de  actiuni,

: cotate deja la bursi sau caré'se pregatesc Pz

truintroducere pe piata de capital, inclad
toate informatiile firamseiir-contabile, econo-
mice, de personal, pe o perioadd de cel pufin
trei ani anteriori, informatii necesare determi-
ndrii unor indicatori bursieri si fundamentirii
unei decizii investitionale.

¢ Rapoarte siatistice, ntocmite pe baza
datelor din tabelele de istoric, necesare
publicdrii acestora in mediile de informare
proprii sau publice pentru analistii financiari
din cadrul bursei sau ai agentiilor de brokeraj.

¢ Grafice reprezentind evolutia volumului
fizic $i valoric, pe fiecare actiune si pe total,
pentru o perioada dati,
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